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Wyniki Grupy Azoty bez wiekszego wptywu koronawirusa

Grupa Azoty odnotowata w | kw. 2020 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie 3 104 min
zt. Oznacza to niewielki spadek (o 7,8 %) wobec analogicznego okresu 2019 roku, ktéry byt rekordowy

w historii grupy. W wyniku nizszych srednich cen sprzedazy produktéw oraz niskich cen gazu wynik
EBITDA uksztattowat sie na poziomie 476 min zt, a marza EBITDA na poziomie 15,3%.

W pierwszym kwartale 2020 roku Grupa Azoty odnotowata wyniki niewiele gorsze od osiggnietych w
analogicznym okresie bardzo dochodowego 2019 roku. W kazdym z trzech kluczowych segmentdw — Nawozy,
Tworzywa, Chemia - nastgpito obnizenie przychoddw o 8-9 proc., przy jedynie niewielkiej obnizce marzy

w segmencie Nawozy, a takze zwiekszeniu marzy w segmencie Chemia i duzym spadku marzy w segmencie
Tworzywa.

Wynik EBITDA Grupy Azoty w | kw. 2020 r. wynidst 476 min zt (spadek 0132 mlIn zt r/r), a marza EBITDA
uksztattowata sie na poziomie 15,3% (nizsza o0 2,8 p.p. r/r). Na ten stosunkowo niewielki spadek, w sytuacji nizszych
érednich cen sprzedazy produktéw we wszystkich segmentach, wptyw miata obnizka notowan gazu. Srednie
ceny tego surowca w poréwnaniu z | kw. poprzedniego roku byty o ok 40% nizsze i wcigz utrzymuja sie na
korzystnym dla Grupy Azoty poziomie.

Sytuacja pandemii nie miata dotychczas istotnego negatywnego wptywu na Grupe Azoty w skali, ktéra mogtaby
zagrazac ptynnosci lub wptywadé na ograniczanie produkcji, a takze na decyzje o realizacji kluczowych inwestycji.
Sprzedaz eksportowa réwniez przebiega bez wiekszych zakidcen, przy czym wzrosty optaty za ustugi logistyczne.
Zysk netto w | kw. 2020 r. wyniést 196 min zt wobec 323 min zt w analogicznym okresie ubiegtego roku.

- Na te chwile wptyw pandemii na Grupe Azoty oceniamy jako ograniczony. Chociaz mocno odczuwa go cate
spoteczenstwo i wiele obszarow gospodarki, Grupa Azoty funkcjonuje bez wiekszych zaktocen. Wciaz nie wiemy
Jjednak, jak sytuacja pandemii sie rozwinie. Liczymy na pojawienie sie wkrotce wyraznych pozytywnych sygnatow
i odbicie w Il kwartale roku. Z perspektywy biznesowej bardziej martwi nas mozliwosc wystapienia suszy, chociaz
ostatnie deszczowe tygodnie poprawity sytuacje w rolnictwie umozliwiajac wysianie kolejnych dawek nawozow
azotowych i wptywajac na odczuwalne zwiekszenie popytu— maowi dr Wojciech Wardacki, prezes Grupy Azoty
SA.

Nawozy

W pordédwnaniu do roku ubiegtego segment Nawozy odnotowat w | kw. 2020 ok. 8-proc. obnizenie przychodoéw (z
2 097 min zt do 1927 min zt). Ceny nawozow azotowych i wielosktadnikowych byly nizsze o ok. 8-15 proc.
Wolumen sprzedazy byt jednoczesnie o ok. 5% wyzszy t/r, a hizsze o ok. 40% ceny gazu spowodowaty jedynie
niewielka obnizke marzy EBITDA (0 3,4 p.p.). Sytuacja zwigzana z pandemia koronawirusa spowodowata



przejsciowo przyspieszenie decyzji rolnikdw o zakupach nawozéw, gtéwnie w wyniku ich obawy przed
zamknieciem punktow sprzedazy. Istotny wptyw na wyniki segmentu moze miec susza, ktdra kolejny rok z rzedu
moze dotknac caty kraj. Spétka Compo Expert - przejeta pod koniec 2018 roku —w | kw. 2020 miata niemal 25%
udziat w przychodach ze sprzedazy segmentu. W przypadku tego podmiotu spadek przychoddw byt nieznaczny
(0 3,9% r/r), przy realizacji wyzszej marzy EBITDA (o 3,8 p.p. t/r). Wymiernym efektem wspotpracy z Compo Expert
byto réwniez pozyskanie nowych zagranicznych odbiorcow.

Tworzywa

W segmencie Tworzywa odnotowano obnizke przychodow (z 409 min zt do 373 min zi, tj. 0 8,8% r/r) oraz istotna
obnizke marzy EBITDA (o 11,2% p.p.). Pod wzgledem ilosci sprzedazy nie odnotowano réznic w poréwnaniu

z rokiem ubiegtym, natomiast analiza srednich cen wskazuje na spadek cen wszystkich produktéw, siegajacy 12%
w przypadku poliamidu naturalnego. W poréwnaniu do | kw. 2019, w analizowanym okresie biezgcego roku ceny
benzenu i fenolu byty o przeszto 20% wyzsze, jednak juz w kwietniu, w wyniku wahan na rynku ropy naftowej,
ceny tych surowcow (ale tez PAG) gwattownie sie obnizyty. Wciaz brak symptomow ozywienia popytu ze strony
branzy motoryzacyjnej.

Chemia

W segmencie Chemia odnotowano obnizenie przychoddw (z 752 min zt do 685 min zt, tj. 0 8,9% r/r), przy wzroscie
marzy EBITDA (01,6 p.p.). Ceny niemal wszystkich produktéw Grupy w tym segmencie byty w poréwnaniu

z rokiem ubiegtym nizsze: melaminy o 20%, alkoholi OXO o 15%, mocznika technicznego o 12%, bieli tytanowej

0 3%. Jedynie srednie ceny siarki i pozostatych roztworéw mocznika odnotowaty wzrost (odpowiednio 0 6% i 4%).
tagczny wolumen sprzedazy w calym segmencie nie ulegt zmianie, istotny spadek (o 40%) zanotowano dla siarki,
a dla pozostatego asortymentu przewazaty wzrosty, w tym m.in. alkoholi OXO (0 12%) i mocznika techniczny (o
8%).



